LIST EMISYJNY nr 35/2008 Ministra Finanséw
z dnia 24 wrzénia 2008 r.

w sprawie emisji czteroletnich indeksowanych oszednosciowych obligacji skarbowych
oferowanych w sieci sprzeday detalicznej

Na podstawie art. 87 ust. 3, art. 90 ust. 1 i@Btustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansachiqanych
(Dz. U. Nr 249, poz. 2104 i Nr 169, poz. 1420, D&0. Nr 45, poz. 319, Nr 104, poz.708, Nr 170,.pdx7
i 1218, Nr 187, poz. 1381 i Nr 249, poz. 1832 ar&007 r. Nr 82, poz. 560, Nr 88, poz. 587, Nr 1idy.
791 i Nr 140, poz. 984) oraz w zywku z rozporzdzeniem Ministra Finansow z dnia 26 czerwca 2006 r.
sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowycterofvanych w sieci sprze#a detalicznej (Dz. U.
Nr 113, poz. 774)

Minister Finansow

emituje czteroletnie indeksowane oszirzaéciowe obligacje skarbowe, o terminach wykupu odadhido

dnia 31 padziernika 2012 r. i o czterech rocznych okresachketidwych, o nazwie skréconej COI1012,

zwane dalej ,obligacjami”.

1. Do sprzeday sa oferowane obligacje a¢znej wartéci nominalnej 200.000.000 zt (dwige milionéw
zlotych).

2. Nominat jednej obligacji wynosi 100 zi (sto zioh).

3. Obligacje g oferowane do sprzegiaw dniach od 1 do 31 pdziernika 2008 r.:

1) w punktach sprzeda obligacji - osobom fizycznym, stowarzyszeniomnym organizacjom
spotecznym i zawodowym oraz fundacjom wpisanym egestru gsdowego, a w przypadku
nierezydentéw, réwniewpisanym do innego rejestru gdowego;

2) za pdrednictwem systeméw teleinformatycznych:

a) Internetu, pod adresem:
- www.zakup.obligacjeskarbowe.pl,
- www.Inteligo.pl,

b) telefonu, pod numerem: 0-801-310-210 lub 0-8%-68-55
wytacznie osobom fizycznym edacym rezydentami.

4. Szczegodtowe warunki sprzegla

1) o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret piemesi lit. b, oraz warunki dalszej obstugi obligacji

zostaly okrélone w ,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych pesrednictwem systemow
teleinformatycznych”, ktory jest deginy na stronach internetowych
www.zakup.obligacjeskarbowe.pl orazwww.mf.gov.pl/obligacje;

2) o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret drugisraz warunki dalszej obstugi obligacji zostaty

okreslone w ,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych zpcsrednictwem systemu
teleinformatycznego Inteligo”, ktéry jest deghy na stronach internetowyakmww.Inteligo.pl,
www.obligacjeskarbowe.pl orazwww.mf.gov.pl/abligacje.

5. Cena sprzedy jest rowna warteci nominalnej obligacji.

6. Obligacie mog by¢ nabywane w drodze zamiany wierzyteéicioz tytutu wykupu czteroletnich
indeksowanych oszednasciowych obligacji skarbowych o nazwie skréconej CQ8, wyemitowanych
na podstawie Listu Emisyjnego nr 35/2004 MinistinalRsow z dnia 27 wrzeia 2004 r. w sprawie
emisji czteroletnich indeksowanych osatacsciowych obligacji skarbowych.
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Cena zamiany jednej obligacji wynosi 99,90 ztiddiccdziesht dziewié¢ ztotych dziewecdziesit
groszy).

Dyspozycje zakupu obligacji w drodze zamiapypizyjmowane od 25 wrzaia 2008 r. do trzeciego dnia
roboczego poprzedzaiego wykup posiadanych obligacji COI1008.

W przypadku, gdy war§é6 nominalna obligacji sprzedanych w drodze zamiasjagnie wartdc¢
nominalry obligacji oferowanych w ramach emisji, rgst odmowa przyjcia dyspozycji zakupu w
drodze zamiany.

Stopa procentowa dla danego rocznego okresetkmigego jest obliczana na podstawie stopy wzrostu
cen towaréw i ustug konsumpcyjnych, przyjmowanehq dli2 miesicy i ogtaszanej przez Prezesa
Glownego Urzdu Statystycznego w miesu poprzedzagym pierwszy miesc danego okresu
odsetkowego, powkszonej, w pierwszym okresie odsetkowym o igav wysokdci 1,50%, z& w
nastpnych rocznych okresach odsetkowych oastierze w wysokaci 2,50%.

Sposbéb obliczenia stopy procentowej dla poggiimgch okresow odsetkowych okle zahkcznik

nr 1 do listu emisyjnego. Stopy procentowebliczane przed rozpogaem danego okresu odsetkowego
i podawane do wiadomoi publicznej w punktach sprzegaobligacji oraz na stronach internetowych
www.mf.gov.pl/obligacje, www.obligacjeskarbowe.pba www.Inteligo.pl. Ogltoszona stopa procentowa
nie ulega zmianie.

W pierwszym okresie odsetkowym stopa procentewraosi 6,30% w skali roku.

Odsetki od obligacjiasnaliczane od wartgi nominalnej obligacji w rocznych okresach odsetich,
poczynagc od pierwszego dnia okresu odsetkowego.

Sposbb wyliczenia odsetek od jednej obligagjiptacanych za dany okres odsetkowy, ékreahcznik
nr 2 do listu emisyjnego.

Wyptata odsetek napuje kadorazowo po uptywie danego okresu odsetkowego.

Dzien ustalenia praw déwiadcze z tytutu obligacji przypada w giym dniu roboczym, poprzedzaym
dzienh wymagalndci tych swiadcze.

Swiadczenia z tytutu obligacjagrealizowane w nagbujacy sposob:

1) gotéwly — po stawieniu siposiadacza obligacji w dowolnym punkcie sprzgdabligacii, jezeli
nie zostat wskazany rachunek bankowy posiadacigaaiit

2) przelewem - na rachunek bankowy posiadaczaajijgvskazany:
a) nie paéniej niz w dniu ustalenia praw déwiadcze z tytutu obligacji — dotyczy nabywcdéw,

ktorzy nie korzystaj z pagrednictwa systemdw teleinformatycznych,

b) w momencie rejestracji i uaktywnienia dgst do systemow teleinformatycznych;

3) poprzez zaliczenie wierzytelkw z tytutu posiadanych obligacji na poczet cenkupg/wanych
obligacji Skarbu Pigstwa kolejnych emisji.

W przypadku realizacfwiadczér z obligacji w sposéb, o ktérym mowa w ust. 17 gktMinister

Finansow, przed terminem wykupu obligacji, podagevdadomdci publicznej, w punktach sprzeda

obligacji oraz na stronach internetowyclww.mf.gov.pl/obligacje, www.obligacjeskarbowe.pl oraz

www.Inteligo.pl, informacg o obligacjach kolejnych emisji, ktore mpdy¢ zaoferowane w drodze
zamiany posiadaczom obligacji wyemitowanych na fawi® niniejszego listu. Kwota stanawa

réznice miedzy wierzytelndcia z tytutu obligacji przedktadanych do wykupu a veécta obligacji

nabywanych w drodze zamiany, wedtug ceny zamias,\wyptacana na zasadach élorych w ust. 17
pkt1i2.
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Minister Finansow przyznaje posiadaczowi olgiggrawo wezwania emitenta do przedterminowego
wykupu obligacji, nie wczaiej jednak nit po uptywie jednego miesia od dnia sprzedg obligacji lub
wyptaty odsetek oraz nie fpdiej niz na jeden miesc przed dniem wyptaty odsetek i dniem wykupu. Do
przedterminowego wykupu me by¢ przedstawiona dowolna liczba posiadanych obligacji

W przypadku skorzystania przez posiadacza atjlig uprawnienia, o ktdrym mowa w ust. 19:

1) posiadacz obligacji sktada dyspozydpkonania przedterminowego wykupu:
a) w jednym z punktow sprzedaobligacii,
b) za pomog systemdw teleinformatycznych zgdi korzysta z takiej formy obstugi;

2) dniem ustalenia praw dwiadcze z tytutu obligacii jest dzie ztozenia dyspozycji;

3) oprocentowanie obligacji jest naliczane datggo dnia roboczego wdznie, nasfpujacego po dniu
ztozenia dyspozyciji;

4) wykup obligacji nagpuje po uplywie piciu kolejnych dni roboczych, nagiujacych po dniu
ztozenia dyspozyciji;

5) przy wyptacieswiadcze z tytutu przedterminowego wykupu, wysdkmdsetek nalasych od kadej
obligacji jest pomniejszana o kweot,00 zt (jeden zioty);

6) srodki z tytutu przedterminowego wykupw Przekazywane na rachunek bankowy posiadacza

obligaciji;

7) nalenos¢ wyptacona z tytutlu przedterminowego wykupu jedabjigacji nie mae by nizsza od
wartasci nominalnej obligacii.

Do dni roboczych, o ktérych mowa \édie emisyjnym, nie wlicza sisobét.

Dyspozycje zakupu i przedterminowego wykugpuisodwotalne.

Dyspozycja przedterminowego wykupu hiezmby¢ ztozona w przypadku zienia dyspozyciji realizaciji

Swiadczé z tytutu obligacji w sposéb, o ktérym mowa w UsT. pkt 3.

Sposbb wyliczenia nateosci z tytutu przedterminowego wykupu jednej obligamjresla zahcznik nr 3

do listu emisyjnego.

Obligacje s przechowywane w Rejestrze Nabywcow Obligacji, mdaonym przez agenta emisji.

MINISTER FINANSOW

Z upowanienia Ministra Finanséw
PODSEKRETARZ STANU

Katarzyna Zajdel-Kurowska



Zafaczniki do listu emisyjnego

Nr 35/2008 Ministra Finanséw

Zafcznik nr 1

Sposbb obliczenia stopy procentowej dla poszczeggth okresow odsetkowych

r=i+m
- gdzie:
r — stopy procentowe w danym okresie odsetkowym,

i — stopa wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyinyarzyjmowana dla 12 miesy i ogltaszana przez
Prezesa Glownego Wdu Statystycznego w miesu poprzedzagym pierwszy miegsic danego okresu
odsetkowego,

w przypadku gdy i < 0 przyjmujeeste i = 0,

m - mara odsetkowa w danym okresie odsetkowym.

Zakcznik nr 2

Sposbb wyliczenia odsetek od jednej obligacji wyptanych za dany okres odsetkowy

O=N*r

- gdzie:

O - odsetki od obligacji natee za dany okres odsetkowy,
N — warté¢ nominalna jednej obligacii,

r — stopa procentowa w danym okresie odsetkowymnagzana zgodnie ze wzorem zeahika nr 1.



Zafcznik nr 3

Sposéb wyliczenia nalgnosci z tytutu przedterminowego wykupu jednej obligacj w dniu ,d”, na
ktorego date dokonywane g obliczenia

r *a
WP =N * (1+A—CT) -b
- gdzie:

WP — wysokd¢ nalezncsci wyptacanej w przypadku przedterminowego wykupu danym okresie
odsetkowym, w ztotych, zaakglona do dwdch miejsc po przecinku,

W przypadku gdy WP < 100 przyjmuje: VP = 100,
N —warté¢ nominalna jednej obligacii,

r — stopa procentowa w danym okresie odsetkowymnagzana zgodnie ze wzorem zgahika nr 1,

a — rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia dar@gesu odsetkowego, z agzeniem tego dnia, do dnia
,d” Z wytaczeniem dnia ,d”,

ACT — rzeczywista liczba dni w danym okresie odesetkm z whczeniem pierwszego dnia okresu
odsetkowego oraz wygzeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego,

b — kwota, o ktér pomniejszana jest wysokonaleznych odsetek, w ztotych.



