LIST EMISYJNY nr 11/2005 Ministra Finansow

Z dnia 24 lutego 2005 r.

w sprawie emisji czteroletnich indeksowanych oszednosciowych obligacji skarbowych
oferowanych w sieci sprzeday detalicznej.

Na podstawie art. 53 ust. 3, art. 56 ust. 1 i%8tustawy z dnia 26 listopada 1998 r. o finansadiligznych
(Dz. U. z 2003 r. Nr 15, poz. 148, Nr 45, poz. 381,65, poz. 594, Nr 96, poz. 874, Nr 166, poz.1164r
189, poz. 1851 oraz z 2004 r. Nr 19, poz. 177, 3\ip@z. 890, Nr 121, poz.1264, Nr 123, poz. 128t 210,
poz. 2135 i Nr 273, poz. 2703) oraz w z#ku z rozporzdzeniem Ministra Finansow z dnia 26 kwietnia
1999 r. w sprawie warunkéw emitowania obligacji rékavych oferowanych w sieci sprzegladetalicznej
(Dz. U. Nr 38, poz. 369, z 2000 r. Nr 92, poz. 1042001 r. Nr 79, poz. 846, z 2002 r. Nr 208, g6
oraz z 2003 r. Nr 124, poz. 1159)

Minister Finansow

emituje czteroletnie indeksowane osgiizéciowe obligacje skarbowe, o nazwie skréconej CO830
o terminach wykupu od dnia 1 do dnia 31 marca 2009 czterech rocznych okresach odsetkowych, ewan
dalej ,obligacjami”.

1. Do sprzeday sa oferowane obligacje o wagt nominalnej 150.000.000 zt (stoepilziesat miliondw
zlotych).

2. Nominat jednej obligacji wynosi 100 zt (sto ztotych

3. Obligacje s oferowane do sprzeglaw dniach od 1 do 31 marca 2005 r., osobom fizynzn

1) w punktach sprzeds obligaciji;
2) za parednictwem systemow teleinformatycznych:
a) internetu, pod adresem:
- www.zakup.obligacjeskarbowe.pl,
- www.Inteligo.pl,
b) telefonu, pod numerem: 0-801-310-210.

4. Szczegobtowe warunki sprzega

1) o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret pierwsizlit. b, oraz warunki dalszej obstugi obligacji staty
okreslone  w ,Regulaminie obslugi obligacji skarbowych zgdérednictwem  systemow
teleinformatycznych”, ktéry jest dagtny na stronach internetowyakww.zakup.obligacjeskarbowe.pl
orazwww.mf.gov.pl/obligacje;

2) o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret drugieap warunki dalszej obstugi obligacji zostaly clkoae w
»-Regulaminie obstugi obligacji skarbowych zaspnictwem systemu teleinformatycznego Inteligo”,
ktory jest dosfpny na stronach internetowyclhww.inteligo.pl, www.obligacjeskarbowe.pl oraz
www.mf.gov.pl/obligacje.

Cena sprzedw jest rowna warteci nominalnej obligacii.

Stopa procentowa dla danego okresu odsetkowegohsrana na podstawie stopy wzrostu cen towarow
i ustug konsumpcyjnych, przyjmowanej dla 12 ngegii ogltaszanej przez Prezesa Gléwnegoetnz
Statystycznego w miegiu poprzedzagym pierwszy miegc danego okresu odsetkowego, pgsizonej

w pierwszym okresie odsetkowym o maw wysokaci 1,7%, a w nagpnych okresach odsetkowych o
stah mare w wysokdaci 3,0%.



7. Sposob obliczenia stopy procentowej dla poszczgghlnokreséw odsetkowych okie zahcznik

nr 1 do listu emisyjnego. Stopy procentoweobliczane przed rozpogziem danego okresu odsetkowego
i podawane do wiadomdoi publicznej w punktach sprzegaobligacji oraz na stronach internetowych
www.mf.gov.pl/obligacje i www.obligacjeskarbowe.pl orazwww.Inteligo.pl. Ogtoszona stopa procentowa
nie ulega zmianie.

8. W pierwszym okresie odsetkowym stopa procentowaosiyh,7 % w skali roku.

10.

11.
12.

13.

14.

15.

Odsetki od obligacji ¢ naliczane od wartei nominalnej obligacji w rocznych okresach odsetikoh,
poczynagc od pierwszego dnia okresu odsetkowego.

Sposbdb wyliczenia odsetek od jednej obligacji, vagphych za dany okres odsetkowy, ékreahcznik
nr 2 do listu emisyjnego.

Wyplata odsetek nagiuje ka&dorazowo po uptywie danego okresu odsetkowego.

Dzien ustalenia praw déwiadczeé z tytutu obligacji przypada w gtiym dniu roboczym, poprzedzaym
dzien wymagalnéci tych swiadczé.

Swiadczenia z tytutu obligacjaealizowane w nagbujacy sposob:

1) gotdéwlky — po stawieniu giposiadacza obligacji w dowolnym punkcie sprzgdabligacji, jezeli
nie zostat wskazany rachunek bankowy posiadacigaaiit

2) przelewem - na rachunek bankowy posiadacza obijgeskazany:
a) nie p&niej niz w dniu ustalenia praw déwiadczeé z tytutu obligacji — dotyczy nabywcow,

ktorzy nie korzystaj z pagrednictwa systeméw teleinformatycznych,

b) w momencie rejestracji i uaktywnienia dgsi do systemow teleinformatycznych;

3) poprzez zaliczenie wierzytelfm z tytutu posiadanych obligacji na poczet cenkupywanych
obligacji Skarbu Pa#stwa kolejnych emisji.

W przypadku realizacjiwiadczé z obligacji w sposéb, o ktérym mowa w ust. 13 gktMinister
Finansow, przed terminem wykupu obligacji, podagevdadomdci publicznej, w punktach sprzega
obligacji oraz na stronach internetowychww.mf.gov.pl/obligacje i www.obligacjeskarbowe.pl oraz
www.Inteligo.pl, informacg o obligacjach kolejnych emisji, ktore mpdy¢ zaoferowane w drodze
zamiany posiadaczom obligacji wyemitowanych na i€ niniejszego listu. Kwota zdicy migdzy
wierzytelndgcia z tytutu obligacji przedktadanych do wykupu a wéeta obligacji nabywanych w drodze
zamiany, wedtug ceny zamiany, jest wyptacana nadsash okréonych w ust. 13 pkt 1 i 2.

Minister Finanséw przyznaje posiadaczowi oldjgarawo wezwania emitenta do przedterminowego

wykupu obligacji, nie wczmiej jednak nt po uptywie jednego miesia od dnia sprzedsg obligacji lub
wyptaty odsetek oraz nie pdiej niz na jeden miegc przed dniem wyptaty odsetek i dniem wykupu. Do
przedterminowego wykupu me by przedstawiona dowolna liczba posiadanych obligacji

16. W przypadku skorzystania przez posiadaczaadjlig uprawnienia, o ktdrym mowa w ust. 15:

1) posiadacz obligacji sktada dyspozydpkonania przedterminowego wykupu:
a) w jednym z punktow sprzedaobligaciji,

b) za pomog systemow teleinformatycznych zgdi korzysta z takiej formy obstugi;
2) dniem ustalenia praw dwiadcze z tytutu obligacii jest dzie ztozenia dyspozycji;
3) oprocentowanie obligacji jest naliczane dgtggo dnia roboczego wdznie, nasipujacego po dniu
ztozenia dyspozyciji;
4) wykup obligacji naspuje po uptywie giciu kolejnych dni roboczych, nagiujgcych po dniu
zlozenia dyspozyciji;
5) przy wyptacigwiadcze z tytutu przedterminowego wykupu, wysdkmdsetek nalenych od kadej
obligacji jest pomniejszana o kwot,00 zt (jeden zioty);
6) srodki z tytutu przedterminowego wykupuy $rzekazywane na rachunek bankowy posiadacza
obligaciji;
7) nalenos¢ wyptacona z tytutu przedterminowego wykupu jedakiigacji nie mae by nizsza od
wartasci nominalnej obligaciji.

17. Do dni roboczych, o ktérych mowa die emisyjnym, nie wlicza sisobot.

18.

Dyspozycja przedterminowego wykupu jest nieddina.



19. Dyspozycja przedterminowego wykupu nie z@oby¢ sktadana po zieeniu dyspozycji, okrgajace]
sposOb realizacfiwiadcze z tytutu obligacji, o ktérym mowa w ust. 13 pkt 3.

20. Sposéb wyliczenia nafeosci z tytutu przedterminowego wykupu jednej obligamkresla zakcznik nr
3 do listu emisyjnego.

21. Obligacje mogby¢ przedmiotem obrotu wytznie médzy osobami fizycznymi.

22. Obligacje s przechowywane w Rejestrze Nabywcow Obligacji, mdaonym przez agenta emisji.

MINISTER FINANSOW



Zafgczniki do listu emisyjnego

Nr 11/2005 Ministra Finanséw

Zafcznik nr 1

Sposoéb obliczenia stopy procentowej dla poszcrgghlokreséw odsetkowych.

ry, s, I3, I3 — Stopy procentowe odpowiednio w pierwszym, drydimecim i czwartym okresie odsetkowym,

rn=ih+1,7%
r,=1i+ 3,0%
r; =iz + 3,0%
ry=1is+ 3,0%
gdzie:

i1 — stopa wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnyaklacii: styczé 2005 r. do stycznia 2004 r.
i, — stopa wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnyaelacji: styczé 2006 r. do stycznia 2005 r.
i3 — stopa wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnyaelacji: styczé 2007 r. do stycznia 2006 r.
i4 — stopa wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnyaklacii: styczé 2008 r. do stycznia 2007 r.

dla j<0 k=0 gdzie k=1,2,3,4



Zalgcznik nr 2

Sposéb wyliczenia odsetek od jednej obligacji wgpteych za dany okres odsetkowy.

O=K*R
gdzie:
O — odsetki od obligacji natee za dany okres odsetkowy,
K — wartag¢ nominalna jednej obligacji,
R — stopa procentowa obligacji w danym okresie taseym, gdzie:

R=1,1,03 1
ry, I, I3, Iy — Stopy procentowe odpowiednio w pierwszym, drydiaecim i czwartym okresie
odsetkowym, wyznaczane zgodnie ze wzoremgzatka nr 1,



Zalgcznik nr 3

Sposéb wyliczenia nataodsci z tytutu przedterminowego wykupu jednej obligacj

WP =K * (1+ ng) -100
— * r2 * b

WP, =K * (1+ 36t )—100
— * rS *C

WPs =K * (1+ 366 )—-100
s r,*d

WP =K * 1+ 368 )—-100

gdzie:

WP, WP, WP;, WP, — wysokd¢ naleznosci wyptacanej w przypadku przedterminowego wykupu,
odpowiednio w pierwszym, drugim, trzecim i czwartymocznym okresie odsetkowym, w ziotych,
zaokgglona do dwdch miejsc po przecinku,

K — wartag¢ nominalna jednej obligacji,

ry, s, I3, I4 — Stopy procentowe odpowiednio w pierwszym, drydimecim i czwartym okresie odsetkowym,
wyznaczane zgodnie ze wzorem zggahika nr 1,

a — okres naliczania odsetek w pierwszym okressethdwym, wyraony w dniach,
b — okres naliczania odsetek w drugim okresie &@dsatm, wyrazony w dniach,
¢ — okres naliczania odsetek w trzecim okresie tkdssym, wyraony w dniach,

d — okres naliczania odsetek w czwartym okresietdsvym, wyraony w dniach,

1,00 — kwota, o kt@rpomniejszana jest wysokbnaleznych odsetek, w ztotych.



