LIST EMISYJNY nr 24/2008 Ministra Finansow
z dnia 09 lipca 2008 r.

w sprawie emisji trzyletnich obligacji skarbowych ozmiennej stopie procentowej oferowanych

w sieci sprzeday detalicznej

Na podstawie art. 87 ust. 3, art. 90 ust. 1 ustawpia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznyah (

U.

Nr 249, poz. 2104 i Nr 169, poz. 1420, z 200845, poz. 319, Nr 104, poz.708, Nr 170, poz.1R17

1218, Nr 187, poz. 1381 i Nr 249, poz. 1832 or@0@7 r. Nr 82, poz. 560, Nr 88, poz. 587, Nr 11dy.p
791 i Nr 140, poz. 984) oraz w zywku z rozporzdzeniem Ministra Finanséw z dnia 26 czerwca 2006 r.
w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowyaferowanych w sieci sprzedadetalicznej (Dz.

U.

Nr 113, poz. 774)

Minister Finansow

emituje trzyletnie obligacje skarbowe o zmiennepst procentowej o terminie wykupu dnia 1 sierpnia

2011 r., o nazwie skroconej TZ0811, zwane dalefigalsjami”.

1.

2.

3.

Do sprzeday sa oferowane obligacje o waft nominalnej 500.000.000 zt gdiset milionéw
zlotych).

Nominat jednej obligacji wynosi 100 zt (sto ztoh).

Obligacje g oferowane do sprzeéa
1) w punktach sprzedsg obligacji — osobom fizycznym, osobom prawnym,tkpth nieposiadagcym
osobowdci prawnej, z wydczeniem bankow, zaktadow ubezpietzéunduszy inwestycyjnych,
funduszy emerytalnych, domoéw maklerskich, spoteigraniczon odpowiedzialnécia i spotek
akcyjnych;
2) za pérednictwem systemdw teleinformatycznych:
a) internetu, pod adresem:
- www.zakup.obligacjeskarbowe.pl,
- www.Intdigo.pl,
b) telefonu, pod numerem: 0-801-310-210 lub 0-83-68-55
wytacznie osobom fizycznymghacym rezydentami.

4. Szczego6towe warunki sprzegia

1) o ktorej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret piezgsi lit. b oraz warunki dalszej obstugi obligacji
zostaly okrélone w ,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych paérednictwem systemoéw
teleinformatycznych”, ktory jest daginy na stronach internetowych
www.zakup.obligacjeskarbowe.pl orazwww.mf.gov.pl/obligacje;

2) o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret drugieaz warunki dalszej obstugi obligacji zostaly
okreslone  w ,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych z@osrednictwem systemu
teleinformatycznego Inteligo”, ktéry jest deshy na stronach internetowychww.lnteligo.pl,
www.obligacjeskarbowe.pl orazwww.mf.gov.pl/obligacje.

Sprzedaw punktach sprzedsg obligacji oraz za pomacsystemow teleinformatycznych odbywa si
od dnia 1 sierpnia 2008 r. i trwa nie zi#jiniz do dnia 31 padziernika 2008 r.

Obligacje mog by¢ nabywane w drodze zamiany wierzytedciaz tytutu wykupu trzyletnich obligaciji
skarbowych o zmiennej stopie procentowej o nazkiéconej TZ0808 i terminie wykupu 5 sierpnia
2008 r., wyemitowanych na podstawie Listu Emisymay 36/2005 Ministra Finanséw z dnia



21 lipca 2005 rw sprawie emisji trzyletnich obligacji skarbowychzmiennej stopie procentowej
oferowanych w sieci sprzedadetalicznej.

7. Cena emisyjna jednej obligacji mo by rowna lub wysza od ceny zamiany. Wysdkoceny
emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadérne punktach sprzeda obligacji oraz na stronach
internetowychmww.obligacjeskarbowe.pl i www.mf.gov.pl orazwww.Inteligo.pl. nie p&niej niz jeden
dzien przed rozpocgiem sprzeday w punktach obstugi klienta.

8. Cena emisyjna jednej obligacji veo by zmieniana w czasie sprzegaobligaciji, nie wczéniej
jednak ni po trzech dniach roboczych od jej podania do pahbkj wiadoméci. Ustalona cena
emisyjna obowdzuje co najmniej trzy dni robocze. Wysadkaeny emisyjnej wraz z dgtod ktorej
ma obowizywat, zostanie podana do publicznej wiadéoiav punktach sprzeds obligacji oraz na
stronach internetowychwww.obligacjeskarbowe.pl i www.mf.gov.pl oraz www.Inteligo.pl. Cena
emisyjna nie mee by wyzsza nk 105,00 zt (sto pic ztotych).

9. Cena zamiany jednej obligacji wynosi 99,80 Ziéd/iccdziesht dziewké¢ ziotych osiemdziest
groszy).

10. Dyspozycje zakupu obligacji w drodze zamiany gzyjmowane od 14 lipca 2008 r. do
22 lipca 2008 r., zamiana ngstije w dniu wymagalriei obligacji podlegajcej wykupowi.

11. Dzienna cena sprzegajest réwna cenie emisyjnej pakszonej o naliczone odsetki. Sposéb
wyliczenia dziennej ceny sprzegygednej obligacii, okréda zakcznik nr 1 do listu emisyjnego.

12. Odsetki od obligacji as naliczane od wartsi nominalnej w sz&iomiesecznych okresach
odsetkowych, poczyng od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego.igdo 9
oprocentowane wedlug stopy procentowej stanosyi iloczyn stawki bazowej i muaoika w
wysokaici 0,93. Sposbdb wyliczenia stawki bazowej, stopgcpntowej oraz wysokoi naleznych
odsetek, okrda zahcznik nr 2 do listu emisyjnego.

13. Stopa procentowa dla #kego okresu odsetkowego obligacji jest obliczangegbrrozpocgciem
danego okresu odsetkowego i podawana do wiaécinpublicznej w punktach sprzedaobligacji
oraz na stronach internetowychamww.mf.gov.pl/obligacie i www.obligacjeskarbowe.pl oraz
www.Inteligo.pl. Ogtoszona stopa nie ulega zmianie.

14. Wypfata odsetek nagpuje kadorazowo po uptywie danego okresu odsetkowego.

15. Wykaz okres6w odsetkowych, dni ustalenia pravodsetek oraz dni wymagakuod odsetek, okrda
zalkcznik nr 3 do listu emisyjnego.

16. Swiadczenia z tytutu obligacji realizowang\s nastpujacy sposob:
1) gotéwk - po stawieniu gi posiadacza obligacji w dowolnym punkcie sprzgdabligacii, jezeli
nie zostat wskazany rachunek bankowy posiadacigaaiit
2) przelewem:
a) na rachunek bankowy posiadacza obligacflj mbligacje nie zostaly zdeponowane na
rachunku papieréw waroiowych, wskazany:
najp&niej do dnia ustalenia praw dawiadczeé z tytutu obligacji — dotyczy
nabywcow, ktorzy nie korzystag parednictwa systemow teleinformatycznych,
w momencie rejestracji i uaktywnienia dgst do systemow teleinformatycznych,
b) na konto pierizne rachunku papierow wagtwowych, na ktérym obligacje zostaly
zdeponowane;



17.

18.
19.
20.

3) poprzez zaliczenie wierzyteliwd z tytutu posiadanych obligacji na poczet ceniupgwanych
obligacji Skarbu Rastwa kolejnych emisji.

W przypadku realizacfwiadczé z obligacji w sposéb, o ktorym mowa w ust. 16 BktMinister
Finansow przed terminem wykupu obligacji podajend@adomdaci publicznej, w punktach sprzega
obligacji oraz na stronach internetowyakmw.mf.gov.pl/obligacje i www.obligacjeskarbowe.pl oraz
www.Inteligo.pl, informacg o obligacjach kolejnych emisji, ktére mptpy¢ zaoferowane w drodze
zamiany posiadaczom obligacji wyemitowanych na pawlie niniejszego listu. Kwota zdicy
migdzy wierzytelndcia z tytutu obligacji przedktadanych do wykupu a wécta nabywanych w
drodze zamiany obligacji, wedlug ceny zamiany, jegptacana na zasadach otomych w ust. 16
pkt1i2.

Do dni roboczych, o ktérych mowa \édie emisyjnym, nie wlicza sisobét.
Dyspozycje zakupu i zamiarny sieodwotalne.

Emitent ztay wniosek o wprowadzenie obligacji do obrotu nat&e Papieréw Wartziowych w
Warszawie S.A. oraz na rynku regulowanym prowadeopyzez MTS-CeTO S.A.

MINISTER FINANSOW

Z upowanienia Ministra Finanséw
PODSEKRETARZ STANU

Katarzyna Zajdel-Kurowska



Zafaczniki do listu emisyjnego
nr 24/2008 Ministra Finansow
Zakcznik nr 1
Sposob wyliczenia dziennej ceny sprzedg jednej obligacji
W okresie trwania sprze#ha przez agenta emisji w dniu ,d” cena sprzadpednej obligacji (@) jest

rowna cenie emisyjnej obligacji poskiszonej o wart@ odsetek naliczonych od dnia rozpeca
pierwszego okresu odsetkowego do dnia spraedbligacii i jest obliczana wedtug wzoru:

Cy=Cg+(N*r* %
D*F

- gdzie:
Cqy — dzienna cena sprzegeobligacji w dniu ,d”",
C: — cena emisyjna obligaciji,
N - wartég¢ nominalna obligacji,
r — stopa procentowa obligacji w pierwszym okresleetkowym,
a — rzeczywista liczba dni od pierwszdg@ pierwszego okresu odsetkowego, goagniem tego
dnia, do dnia ,d” z wydczeniem dnia ,d”,
D - rzeczywista liczba dni w pierwszym edie odsetkowym, z wt¢zeniem pierwszego dnia okresu

odsetkowego oraz wygzeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego

F - cgstotliwos¢ ptatnagci kuponowych w roku.



Zafcznik nr 2

Sposob wyliczenia stawki bazowej, stopy procentowejaz wysokdci naleznych odsetek

1. Stawka bazowa stopy procentowej jest liczonazietliie dla kadego okresu odsetkowego obligacji
jako srednia arytmetyczna stopy WIBOR 6M za okregjpi kolejnych dni roboczych, z czego ostatni
dzien okresu piciodniowego przypada najpdiej na pg¢ dni roboczych przed dniem, w ktorym
rozpoczyna si dany okres odsetkowy. Stawka bazowa obliczanayegtug wzoru:

J =1/5% (W + W, + W3 + Wyt Ws)

- gdzie:

J — stawka bazowa stopy procentowej, zaglkna do dwdch miejsc po przecinku,

Wi, Wy, W3, Wy, Ws — Stopy WIBOR 6M z giciu kolejnych dni roboczych, z czego ostatni prdgaie
pézniej niz na peé¢ dni przed dniem, w ktorym rozpoczyna diany okres odsetkowy,

WIBOR 6M — (Warsaw Interbank Offered Rate) — ogtasz codziennie, potroczna stopa procentowa
pozyczek oferowanych na warszawskim rynkwdaziybankowym.

2. Stopa procentowa r obligacji w danym okresieetdsvym jest rowna zaokglonemu do dwoch
miejsc po przecinku iloczynowi dwéch sktadnikowawki bazowej oraz mrmika i obliczana jest
wedtug wzoru:

r=J*M

- gdzie:

r — stopa procentowa obligacji w danym okresie tiaseym,

J — stawka bazowa stopy procentowej, zaglkna do dwdch miejsc po przecinku,
M — mnaznik.

3. Wysokd¢ naleznych odsetek O za dany okres odsetkowsickecy sk w dniu ,d” obliczana jest
wedtug wzoru:

a
O=N*r*

D*F
- gdzie:
O — odsetki od obligacji natee za dany okres odsetkowy,
N — wartég¢ nominalna obligacii,
r — stopa procentowa obligacji w danym oleeslsetkowym,
a — rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia darm@gesu odsetkowego, zagkzeniem tego
dnia, do dnia ,d"” z wydczeniem dnia ,d”,
D — rzeczywista liczba dni w danym okresiseifowym, z wiczeniem pierwszego dnia okresu

odsetkowego oraz wygzeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego,

F — castotliwas¢ ptatnagci kuponowych w roku.



Wykaz okreséw odsetkowych, dni ustalenia praw dsetek

oraz dni wymagalniei odsetek.

Zakcznik nr 3

numery dzien
okresow pierwszy ostatni dzien ustalenia praw | wymagalngci
odsetkowych dzien dzien do odsetek odsetek
okresu odsetkowego 0 godz. 24.00
TZ0811/1 2008-08-01 2009-02-01 2009-01-23 2009-02-01
TZ0811/2 2009-02-01 2009-08-01 2009-07-24 2009-08-01
TZ0811/3 2009-08-01 2010-02-01 2010-01-22 2010-02-01
TZ0811/4 2010-02-01 2010-08-01 2010-07-23 2010-08-01
TZ0811/5 2010-08-01 2011-02-01 2011-01-24 2011-02-01
TZ0811/6 2011-02-01 2011-08-01 2011-07-22 2011-08-01




