LIST EMISYJNY nr 12/2009 Ministra Finansow
z dnia 06 kwietnia 2009 r.
w sprawie emisji trzyletnich obligacji skarbowych o zmiennej stopie procentowe;j

oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej

Na podstawie art. 87 ust. 3 i art. 90 ust. 1 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach
publicznych (Dz. U. Nr 249, poz. 2104 i Nr 169, poz. 1420, z 2006 r. Nr 45, poz. 319, Nr 104,
poz.708, Nr 170, poz.1217 i 1218, Nr 187, poz. 1381 i Nr 249, poz. 1832, z 2007 r. Nr 82, poz.
560, Nr 88, poz. 587, Nr 115, poz. 791 i Nr 140, poz. 984, z 2008 r. Nr 180, poz. 1112, Nr 209,
poz. 1317 i Nr 216, poz. 1370 oraz z 2009 r. Nr 19, poz. 100) oraz w zwigzku z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 26 czerwca 2006 r. w sprawie warunkdédw emitowania obligacji
skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej (Dz. U. Nr 113, poz. 774)

Minister Finanséw

emituje trzyletnie obligacje skarbowe o zmiennej stopie procentowej o terminie wykupu dnia

2 maja 2012 r., o nazwie skréconej TZ0512, zwane dalej ,obligacjami”.

1.

2.
3.

Do sprzedazy sg oferowane obligacje o wartosci nominalnej 500.000.000 zt (piecset
milionéw ztotych).

Nominat jednej obligacji wynosi 100 z! (sto ztotych).

Obligacje sg oferowane do sprzedazy:

1) w punktach sprzedazy obligacji — osobom fizycznym, osobom prawnym, spo6tkom
nieposiadajgcym osobowo$ci prawnej, z wylgczeniem bankdéw, zaktadéw ubezpieczeh,
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych, domoéw maklerskich, spétek =z
ograniczong odpowiedzialnoscig i spétek akcyjnych;

2) za posrednictwem systemow teleinformatycznych:

a) internetu, pod adresem:
- www.zakup.obligacjeskarbowe.pl,
- www.Inteligo.pl,
b) telefonu, pod numerem: 0-801-310-210 lub 0-81-535-66-55,
wytgcznie osobom fizycznym, bedgcym rezydentami.

Szczegdbtowe warunki sprzedazy:

1) o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret pierwsze i lit. b oraz warunki dalszej obstugi obligaciji
zostaty okreslone w ,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych za posrednictwem systemoéw
teleinformatycznych”, ktory jest dostepny na stronach internetowych
www.zakup.obligacjeskarbowe.pl oraz www.mf.gov.pl/obligacje;

2) o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret drugie oraz warunki dalszej obstugi obligacji zostaty
okreslone w ,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych za posrednictwem systemu
teleinformatycznego Inteligo”, ktory jest dostepny na stronach internetowych www.Inteligo.pl,
www.obligacjeskarbowe.pl oraz www.mf.gov.pl/obligacje.

Sprzedaz w punktach sprzedazy obligacji oraz za pomocg systemow teleinformatycznych
odbywa sie od dnia 2 maja 2009 r. i trwa nie dtuzej niz do dnia 31 lipca 2009 r.

Obligacje mogg by¢ nabywane w drodze zamiany wierzytelnosci z tytutu wykupu trzyletnich
obligacji skarbowych o zmiennej stopie procentowej o nazwie skroconej TZ0509 i terminie



10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

wykupu 5 maja 2009 r., wyemitowanych na podstawie Listu Emisyjnego nr 15/2006 Ministra
Finansow z dnia 24 kwietnia 2006 r. w sprawie emisji trzyletnich obligacji skarbowych
0 zmiennej stopie procentowej oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej.

Cena emisyjna jednej obligacji moze by¢ rébwna lub wyzsza od ceny zamiany. Wysokos¢
ceny emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomosci w punktach sprzedazy obligacii
oraz na stronach internetowych www.obligacjeskarbowe.pl i www.mf.gov.pl oraz
www.Inteligo.pl. nie pdzniej niz jeden dzieh przed rozpoczeciem sprzedazy w punktach
obstugi klienta.

Cena emisyjna jednej obligacji moze by¢ zmieniana w czasie sprzedazy obligacji, nie
wczeséniej jednak niz po trzech dniach roboczych od jej podania do publicznej wiadomosci.
Ustalona cena emisyjna obowigzuje co najmniej trzy dni robocze. Wysoko$¢ ceny emisyjnej
wraz z datg, od ktdérej ma obowigzywac, zostanie podana do publicznej wiadomosci w
punktach sprzedazy obligacji oraz na stronach internetowych: www.obligacjeskarbowe.pl i
www.mf.gov.pl oraz www.Inteligo.pl. Cena emisyjna nie moze by¢ wyzsza niz 105,00 zt (sto
pie¢ ztotych).

Cena zamiany jednej obligacji wynosi 99,80 zt (dziewietdziesigt dziewie¢ ztotych
osiemdziesigt groszy).

Dyspozycje zakupu obligacji w drodze zamiany sg przyjmowane od 14 kwietnia 2009 r. do
20 kwietnia 2009 r., zamiana nastepuje w dniu wymagalnoéci obligacji podlegajacej
WyKupowi.

Dzienna cena sprzedazy jest rébwna cenie emisyjnej powigekszonej o naliczone odsetki.
Sposbb wyliczenia dziennej ceny sprzedazy jednej obligacji, okresla zatgcznik nr 1 do listu
emisyjnego.

Odsetki od obligacji sg naliczane od warto$ci nominalnej w szesSciomiesiecznych okresach
odsetkowych, poczynajgc od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego. Obligacje sg
oprocentowane wedtug stopy procentowej stanowigcej iloczyn stawki bazowej i mnoznika w
wysokosci 0,99. Sposob wyliczenia stawki bazowej, stopy procentowej oraz wysokosci
naleznych odsetek, okresla zatgcznik nr 2 do listu emisyjnego.

Stopa procentowa dla kazdego okresu odsetkowego obligacji jest obliczana przed
rozpoczeciem danego okresu odsetkowego i podawana do wiadomosci publicznej w
punktach sprzedazy obligacji oraz na stronach internetowych: www.mf.gov.pl/obligacje i
www.obligacjeskarbowe.pl oraz www.Inteligo.pl. Ogtoszona stopa nie ulega zmianie.

Wypfata odsetek nastepuje kazdorazowo po uptywie danego okresu odsetkowego.

Wykaz okreséw odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalnosci
odsetek, okresla zatgcznik nr 3 do listu emisyjnego.

Swiadczenia z tytutu obligacii realizowane sg w nastepujacy sposéb:
1) gotoéwkg - po stawieniu sie posiadacza obligacji w dowolnym punkcie sprzedazy obligacji,
jezeli nie zostat wskazany rachunek bankowy posiadacza obligacji;
2) przelewem:
a) na rachunek bankowy posiadacza obligacji, jesli obligacje nie zostaly
zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, wskazany:



17.

18.
19.

- najpozniej do dnia ustalenia praw do Swiadczen z tytutu obligacji — dotyczy
nabywcéw, ktérzy nie Kkorzystajg z  poSrednictwa  systeméw
teleinformatycznych,

- w momencie rejestracji i uaktywnienia dostepu do systemow
teleinformatycznych,

b) na konto pieniezne rachunku papierow wartoSciowych, na ktérym obligacje
zostaty zdeponowane;
3) poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytutu posiadanych obligacji na poczet ceny
zakupywanych obligacji Skarbu Panstwa kolejnych emisiji.

W przypadku realizacji $wiadczen z obligacji w sposob, o ktérym mowa w ust. 16 pkt 3,
Minister Finansow przed terminem wykupu obligacji podaje do wiadomoéci publicznej, w
punktach sprzedazy obligacji oraz na stronach internetowych www.mf.gov.pl/obligacje i
www.obligacjeskarbowe.pl oraz www.Inteligo.pl, informacje o obligacjach kolejnych emisiji,
ktére mogg by¢ zaoferowane w drodze zamiany posiadaczom obligacji wyemitowanych na
podstawie niniejszego listu. Kwota réznicy miedzy wierzytelnoScig ztytutu obligacji
przedktadanych do wykupu a wartoscig nabywanych w drodze zamiany obligacji, wedtug
ceny zamiany, jest wyptacana na zasadach okre$lonych w ust. 16 pkt 1i 2.

Do dni roboczych, o ktérych mowa w liscie emisyjnym, nie wlicza sie sobét.

Dyspozycje zakupu i zamiany sg nieodwotalne.

MINISTER FINANSOW

Z upowaznienia Ministra Finanséw
PODSEKRETARZ STANU

Dominik Radziwitt



Zatgczniki do listu emisyjnego
nr 12/2009 Ministra Finanséw

Zatgcznik nr 1

Sposob wyliczenia dziennej ceny sprzedazy jednej obligaciji
W okresie trwania sprzedazy przez agenta emisji w dniu ,d” cena sprzedazy jednej obligacji
(Cq) jest rébwna cenie emisyjnej obligacji powiekszonej o warto$¢ odsetek naliczonych od dnia

rozpoczecia pierwszego okresu odsetkowego do dnia sprzedazy obligacji i jest obliczana
wedtug wzoru:

Cy=Cp+(N*r* -
D*F

- gdzie:
Cqs — dzienna cena sprzedazy obligacji w dniu ,d”,
Ce — cena emisyjna obligacji,
N — wartos¢ nominalna obligaciji,
r — stopa procentowa obligacji w pierwszym okresie odsetkowym,
a — rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego, z
wigczeniem tego dnia, do dnia ,d” z wylaczeniem dnia ,d”,
D - rzeczywista liczba dni w pierwszym okresie odsetkowym, z wigczeniem pierwszego

dnia okresu odsetkowego oraz wytgczeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego
F - czestotliwos¢ ptatnosci kuponowych w roku.



Zatgcznik nr 2

Sposoéb wyliczenia stawki bazowej, stopy procentowej oraz wysokosci naleznych odsetek

1. Stawka bazowa stopy procentowej jest liczona oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego
obligacji jako Srednia arytmetyczna stopy WIBOR 6M za okres pieciu kolejnych dni
roboczych, z czego ostatni dzien okresu pieciodniowego przypada najpézniej na pie¢ dni
roboczych przed dniem, w ktérym rozpoczyna sie dany okres odsetkowy. Stawka bazowa
obliczana jest wedtug wzoru:

J =1/5% (wq + wy + W3 + Wyt Ws)
- gdzie:
J — stawka bazowa stopy procentowej, zaokrgglona do dwo6ch miejsc po przecinku,

W1, W2, W3, Wy, W5 — stopy WIBOR 6M z pieciu kolejnych dni roboczych, z czego ostatni przypada
nie pézniej niz na pie¢ dni przed dniem, w ktérym rozpoczyna sie dany okres odsetkowy,

WIBOR 6M — (Warsaw Interbank Offered Rate) — ogtaszana codziennie, pétroczna stopa
procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku miedzybankowym.

2. Stopa procentowa r obligacji w danym okresie odsetkowym jest rowna zaokrgglonemu do
dwéch miejsc po przecinku iloczynowi dwoéch sktadnikéw: stawki bazowej oraz mnoznika i
obliczana jest wedtug wzoru:

r=J*M

- gdzie:

r — stopa procentowa obligacji w danym okresie odsetkowym,

J — stawka bazowa stopy procentowej, zaokragglona do dwdch miejsc po przecinku,

M — mnoznik.

3. Wysokos$¢ naleznych odsetek O za dany okres odsetkowy konczgcy sie w dniu ,d” obliczana
jest wedtug wzoru:

a
O=N*r*

D *F
- gdzie:
O — odsetki od obligacji nalezne za dany okres odsetkowy,
N — warto$¢ nominalna obligaciji,
r — stopa procentowa obligacji w danym okresie odsetkowym,
a — rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, z wigczeniem
tego dnia, do dnia ,d” z wylgczeniem dnia ,d”,
D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem pierwszego dnia

okresu odsetkowego oraz wytgczeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego,
F — czestotliwos¢ ptatnoSci kuponowych w roku.



Wykaz okres6w odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek
oraz dni wymagalnoséci odsetek.

Zatgcznik nr 3

numery dzien
okreséw pierwszy ostatni dzien ustalenia praw | wymagalnosci
odsetkowych dzien dzien do odsetek odsetek
okresu odsetkowego 0 godz. 24.00
TZ0512/1 2009-05-02 | 2009-11-02 2009-10-23 2009-11-02
TZ0512/2 2009-11-02 2010-05-02 2010-04-23 2010-05-02
T20512/3 2010-05-02 | 2010-11-02 2010-10-22 2010-11-02
TZ20512/4 2010-11-02 | 2011-05-02 2011-04-21 2011-05-02
TZ0512/5 2011-05-02 2011-11-02 2011-10-24 2011-11-02
TZ0512/6 2011-11-02 2012-05-02 2012-04-23 2012-05-02




